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Contexte

Les marchés de I'énergie sous l'influence du dossier iranien

Alors que Washington a mené de nouvelles opérations militaires dans le sud de I'lran, les discussions
diplomatiques se poursuivent en vue d'un prolongement du cessez-le-feu et d'une réouverture du
détroit d'Ormuz. Cette alternance entre tensions militaires et espoirs de désescalade entretient un
climat d'incertitude sur les marchés.
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‘ Marché du JAZ (evolution hebdomadaire)

Le gaz se maintient a des niveaux
élevés

Les marchés surveillent de prés I'évolution des relations entre
les Etats-Unis et I'lran, tandis que le blocage du détroit d'Ormuz
continue d'alimenter les inquiétudes sur les flux mondiaux de
GNL. Par ailleurs, les exportations norvégiennes sont pénalisées
par des opérations de maintenance et des arréts non planifiés,
tandis que I'Europe doit composer avec une concurrence accrue
de |'Asie pour l'approvisionnement en gaz naturel liquéfié. Dans
ce contexte, la reconstitution des stocks européens demeure un
enjeu majeur a l'approche de I'hiver, d'autant que leurs niveaux
restent inférieurs O ceux observés I'an dernier & la méme période.
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Attention : le changement d‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2025 &
Jjanvier 2026.

Marché du carbone volution hebdomadaire)

Le carbone évolue @ +1,75%

sans tendance 76,94 ¢/
marquée

Les prix restent principalement guidés par les perspectives
économiques et l'activité industrielle, déterminantes pour la
demande de quotas d'émission.

Marché du pétrole (évolution hebdomadaire)
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Evolution des prix du gaz sur le dernier mois (en €/MWh)
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Période du 24/04/2026 au 22/05/2026
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Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

Le pétrole balloté entre espoir d‘accalmie et rhétorique tendue

O -524%

Les prix du pétrole restent trés nerveux, toujours dominés par les tensions entre les Etats-
Unis et I'lran. Le Brent a rebondi au-dessus de 105 $/baril aprés les déclarations iraniennes 1 03 I 54$/boril
sur un possible contréle du trafic maritime dans le détroit d'Ormuz. Malgré quelques signaux

plus encourageants autour d'un possible accord et une baisse en ce début de semaine, la

prime de risque géopolitique demeure élevée.
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