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Contexte

Une détente précaire sur les marchés de I'énergie

A quelques jours de la présentation du budget, prévue jeudi, les entreprises francaises ignorent
encore quelles mesures les concerneront. Cette incertitude s'ajoute a leurs inquiétudes sur la situation

économique du pays.

’ Marché de I'électricité ¢ olution hebdomadaire)

L'électricité se replie Iégérement

@ 034 %
La faible production éolienne dans plusieurs pays 87, 30 £/MWh
européens, associée & une disponibilité nucléaire réduite, a
soutenu les prix spot. Le retour attendu du vent pourrait les ® 9 -2.46%
détendre, sans lever les contraintes liées aux maintenances 4
R . , R <
et & la température des cours d'eau. Sur le marché & terme, 3} 5 6, 6 O €/MWh
l'approvisionnement en gaz et la demande hivernale
restent des points de vigilance. La production nucléaire o 9 -3,37 %
est également sous surveillance : aprés les arréts liés a la 4
s . . , . <
chaleur cet été, EDF souhaite faire évoluer les seuils de (@) 54,17 €/MVVh
température applicables aux fleuves. LEPR de Flamanville
entame par ailleurs sa premiére visite compléte, prévue
pour durer environ 50 semaines.
Evolution des prix de I'électricité depuis 1an (en €/mwh) Evolution des prix de I'électricité sur le dernier mois (en €/MWh)
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Attention : le changement d'‘année de livraison exageére l'effet baissier de décembre 2025 & Peériode du 28/08/2026 au 25/09/2026
Jjanvier 2026.



‘ Marché du JAZ (evolution hebdomadaire)

Une accalmie fragile sur le marché
du gaz

Le rejet par Donald Trump de la proposition iranienne visant
a rouvrir le détroit d'Ormuz refroidit les espoirs d'une issue
rapide, méme si de nouvelles discussions sont attendues. Les
perspectives diplomatiques, les températures élevées pour
la saison et les prises de bénéfices ont cependant contribué
A un certain recul des cours. Mais les flux de GNL du Golfe
restent perturbés, tandis que les travaux de maintenance en
Norvége limitent les livraisons par gazoduc. Avec des stocks
européens remplis & environ 70 %, sous leur niveau habituel &
cette période, le marché réagit & tout nouveau contretemps
avant I'hiver.

Evolution des prix du gaz depuis 1an (en €/MWh)
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Attention : le changement d'‘année de livraison exageére l'effet baissier de décembre 2025 &
Jjanvier 2026.

Marché du carbone volution hebdomadaire)

Le carbone suit le gaz

sillage des marchés de I'énergie. Si la
demande attendue & I'approche de I'hiver
leur apporte un soutien, les évolutions

réglementaires continuent aussi de peser sur les anticipations.

Marché du pétrole (évolution hebdomadaire)

O-012%

Les prix du carbone évoluent dans le 86,79 €/t

N O -460%
§ 55,95 ¢/mwn
) @ +234%
gy 37 .82¢/Mmwh
N @ +156%
§ 29,23 ¢/Mwn

Evolution des prix du gaz sur le dernier mois (en €/MWh)
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Période du 28/08/2026 au 25/09/2026
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Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

Bref répit pour le pétrole

O-043%

Apres un léger repli vendredi, le Brent repart & la hausse ce lundi. Comme pour le gaz, le rejet 104 32
de la proposition iranienne ravive les tensions autour d'Ormuz, malgré la possibilité de nouvelles I $/bC|ri|

discussions. Les flux pétroliers du Golfe montrent des signes de reprise, mais les attaques des Houthis

en Arabie saoudite menacent toujours les approvisionnements. Sur le marché des carburants, des

élus américains demandent une suspension des exportations de diesel, une perspective qui préoccupe |'Europe.
L'administration Trump n'‘a cependant annoncé aucune mesure en ce sens.
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