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Les marchés de I'énergie abordent novembre dans un climat haussier

Au Moyen-Orient, le conflit entre les Etats-Unis et I'lran ne trouve pas d'issue. Une situation qui pése
sur les élections de mi-mandat américaines du 3 novembre, ou la flambée des prix des carburants est
devenue un enjeu majeur. En Europe, la BCE a maintenu ses taux a 2,5 % apres deux hausses cette
année, tout en alertant sur les risques inflationnistes liés a I'énergie.

’ Marché de l'électricité « olution hebdomadaire)

L'électricité sous pression malgré
I'amélioration du nucléaire

Les prix a terme de lélectricité restent fortement sensibles
d la hausse des cours du gaz. En France, les précipitations
de la tempéte Austen ont permis le redémarrage de la centrale
nucléaire de Chooz, aprés prés de trois mois d'arrét, améliorant
ainsi la disponibilité¢ du parc. En revanche, la production
hydroélectrique demeure fragilisée par le manque d'eau, avec
des réserves dans les barrages limitées & 2,1 TWh a la fin de I'été,
un niveau historiquement bas. Cette situation réduit les marges
de manceuvre du systeme électrique a l'approche de ['hiver.
Par ailleurs, un épisode de Dunkelflaute, caractérisé par une faible
production éolienne et solaire, est en cours depuis fin octobre
en Allemagne et pourrait se prolonger la semaine prochaine.
Le recours accru aux centrales a gaz et aux importations pourrait
alors entrainer une hausse des prix spot, avec des répercussions,
certes plus modérées, sur les marchés a terme.

Evolution des prix de I'électricité depuis 1an (en €/MWh)
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Attention : le changement d‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2025 a
Jjanvier 2026.
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Evolution des prix de I'électricité sur le dernier mois (en €/MWh)
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Période du 01/10/2026 au 30/10/2026

(Sources EEX - 30 octobre 2026)



‘ Marché du JAZ ¢volution hebdomadaire)

L'Europe face & un marché gazier
de plus en plus tendu

Les prix du gaz européen poursuivent leur envolée,
& des niveaux inédits depuis fin 2022. La hausse atteint quasi
40 % sur un mois pour le Cal-27 dlimentée par
les perturbations des livraisons de GNL en provenance
du golfe Persique et la concurrence accrue entre I'Europe
et I'Asie pour sécuriser leurs approvisionnements avant I'hiver.
Le retour des exportations norvégiennes & un niveau élevé,
aprés les opérations de maintenance, ne suffit pas & détendre
le marché. Les stocks européens, déja sollicités par
les premieres baisses de températures, atteignent seulement
749 % au 29 octobre, contre 82 % un an plus tét, avec de fortes
disparités entre pays (61,6 % en Allemagne, 872 % en France).
Les prévisions de refroidissement, avec l'affaiblissement
du vortex polaire début novembre, et le risque d'une moindre
production renouvelable, qui augmenterait le recours
aux centrales a gaz, entretiennent les pressions haussiéres.

Evolution des prix du gaz depuis 1an (en €/MWh)
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Evolution des prix du gaz sur le dernier mois (en €/MWh)
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Période du 01/10/2026 au 30/10/2026

Attention : le changement d'‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2025 &
Jjanvier 2026.

Marché du carbone (volution hebdomadaire)
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aux centrales thermiques, plus émettrices de CO,, augmentant
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Marché du pétr0|e (évolution hebdomadaire)

Le Brent frole ses sommets

@ +t0,79 %
La menace de nouvelles frappes américaines contre I'lran, I'impasse des négociations de paix
et plusieurs incidents impliquant des pétroliers dans le détroit d'Ormuz continuent d'entretenir les craintes 1 1 7, 64 $/baril
sur l'approvisionnement mondial. Les nouvelles attaques ukrainiennes contre les infrastructures pétroliéres

russes accentuent également les tensions sur le marché.
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