
Clôture des prix au 6 novembre 2026
Semaine du 30/10/2026 au 06/11/2026

Baromètre
Hebdo

Contexte
Les prix de l’énergie chutent, les risques persistent

Les prix à terme du gaz et de l’électricité ont nettement reculé, portés par les espoirs de désescalade
au Moyen-Orient et le résultat des midterms. Cette évolution traduit une réduction de la prime de risque
géopolitique, qui  s’est répercutée sur  les  marchés européens. Pour  autant, les  incertitudes
sur l’approvisionnement demeurent, alors que l’Europe aborde l’hiver avec des réserves limitées.

Marché de l’électricité (évolution hebdomadaire)

L’électricité profite du repli
du gaz
La diminution des coûts de production des centrales à gaz,
qui contribuent à fixer le prix de l’électricité à certaines heures,
a entraîné les contrats à terme à  la baisse. Cette influence
reste déterminante, y compris en France. Sur le marché spot,
le  froid et  le  manque de  vent en  Europe centrale
et  occidentale ont cependant accentué les  tensions.
Semaine dernière, le prix moyen du spot s’élève à 256 €/MWh.
La  disponibilité du  parc nucléaire français s’est améliorée,
malgré des  retards de  redémarrage de  certains réacteurs.
Le  redoux et  la  reprise de  l’éolien attendus en  début
de semaine prochaine pourraient contribuer à un apaisement
des cours à court terme.
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Évolution des prix de l’électricité depuis 1 an (en €/MWh)

CAL Y+1 CAL Y+2 CAL Y+3 CAL Y+4

Attention : le changement d’année de livraison exagère l’effet baissier de décembre 2025 à
janvier 2026.

Évolution des prix de l’électricité sur le dernier mois (en €/MWh)
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Période du 07/10/2026 au 06/11/2026
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Marché du gaz (évolution hebdomadaire)

Le marché gazier reste vulnérable
malgré la baisse des prix

Les perturbations dans le golfe Persique affectent toujours près
de 20 % des flux mondiaux de GNL, accentuant la concurrence
avec les acheteurs asiatiques. En Europe, les stocks n’atteignent
que  74  % de  leur capacité, contre 90  % en  moyenne à  cette
période, et passent sous les 61 % en Allemagne. Le refroidissement
des températures et le manque de production renouvelable ont
déjà entraîné des  prélèvements dans  les  réserves. À  cela
s’ajoutent des  livraisons norvégiennes légèrement réduites
par  des  interruptions imprévues. Malgré le  recul des  cours,
les  marges de  sécurité restent donc limitées à  l’approche
de l’hiver.
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Évolution des prix du gaz depuis 1 an (en €/MWh)
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Attention : le changement d’année de livraison exagère l’effet baissier de décembre 2025 à
janvier 2026.

Évolution des prix du gaz sur le dernier mois (en €/MWh)
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Marché du carbone (évolution hebdomadaire)

Évolution des prix du carbone depuis 1 an (en €/t)

Le carbone résiste
à la baisse des marchés
énergétiques

Les  prix du  charbon se  sont repliés autour de  145 dollars
la  tonne, après avoir atteint un  sommet en  trois ans,
dans  un  contexte d’optimisme diplomatique. Cette détente,
également observée sur  le  pétrole et  le  gaz naturel liquéfié,
contraste avec la  fermeté des  quotas de  CO₂ : la  baisse
de  la  production éolienne accroît le  recours aux  centrales
thermiques et soutient la demande de droits d’émission.

-2,96 %

86,55 €/t

Marché du pétrole (évolution hebdomadaire)

Forte correction des prix du pétrole sur fond d’espoirs
diplomatiques
Le pétrole a chuté de plus de 16 % sur la semaine, revenant autour de 98 dollars le baril. Les marchés
misent sur une possible issue diplomatique au conflit entre Washington et Téhéran, avec la médiation
du Qatar. Un accord pourrait favoriser la reprise des exportations pétrolières de la région. D’importants
désaccords subsistent néanmoins : l’Iran conditionne notamment la réouverture complète du détroit
d’Ormuz à la levée du blocus naval américain et à un allègement des sanctions. Les attaques contre
les navires se poursuivent par ailleurs, entretenant les risques sur les flux pétroliers mondiaux.

-16,42 %

98,32 $/baril
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